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Konu - Istirak Hisseleri ile Kurucu Senetleri, intifa Senetleri, Riichan Haklar ile
Yatirim Fonlar1 Katilma Paylarimin Satis Kazanci istisnas1 Oram % 50’ye Diisiiriilmiistiir

27.11.2024 tarih ve 32735 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 9160 sayili Cumhurbaskani
Karar ile “5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci Maddesinin Birinci Fikrasinin (e)
Bendinde Yer Alan Istisna Oranimin Degistirilmesi Hakkinda Karar (Karar Sayisi: 9160)” ile
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e bendine yer alan istisna oram1 %75’ten %50’ye
distirilmistiir.

A-) Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-e maddesinde yer alan istisna orani %75’ten %50’ye
diisiiriildii

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e maddesindeki ; kurumlarin, en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde bulundurduklar istirak hisseleri, ayni1 siireyle sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa
senetleri, riichan haklar1 ve 5/1-a bendi kapsaminda istisna kazanclarina kaynak teskil eden
yatirim fonlarmin katilma paylarinin satisindan elde edilen kazanclarin %75°lik istisna orani
9160 Sayil1 Cumhurbaskani Karari ile %50’ye diisiiriilmiistiir. Yeni diizenleme, 27 Kasim 2024
itibariyla virurlige girmistir. Kararda, bu tarihten once iktisap edilen kitymetlere iliskin herhangi
bir 6zel diizenleme yer almamaktadir. Bu cer¢cevede, 27 Kasim 2024 tarihinden itibaren,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e maddesi kapsaminda yapilacak tiim satiglarda, kiymetlerin
iktisap edilme tarihine bakilmaksizin istisna orani %350 olarak uygulanacaktir.

Bu Karar ile yapilan diizenlemenin son sekli asagidaki tabloda sunulmustur

Yeni diizenleme:

e) Kurumlarin, en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayn1 siireyle
sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri, riichan haklar1 ve bu fikranin (a) bendi
kapsaminda istisna kazanglarina kaynak olusturan yatirim fonlarimin katilma paylarinin
satisindan dogan kazanglarin %50'lik kisma.

Bu istisna, satigin yapildigr donemde uygulanir ve satis kazancinin istisnadan yararlanan
kismi satisin yapildigr yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda
tutulur. Ancak satis bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar
tahsil edilmesi sarttir. Bu siire icinde tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden istisna
nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir.

Istisna edilen kazangtan bes yil i¢inde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziyaa ugramis sayilir. Ayni siire i¢inde isletmenin tasfiyesi (bu Kanuna gore yapilan devir ve
boliinmeler hari¢) halinde de bu hiikiim uygulanir.
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Bedelsiz olarak veya rlichan hakki kullanilmak suretiyle itibari degeriyle elde edilen hisse
senetlerinin elde edilme tarihi olarak, sahip olunan eski hisse senetlerinin elde edilme tarihi
esas alinir.

Devir veya boliinme suretiyle devralinan istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri
ile riichan haklarinin satiginda aktifte bulundurma siirelerinin hesabinda, devir olunan veya
boliinen kurumda gecen siireler de dikkate alinr.

Menkul kiymet ticaretiyle ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklari degerlerin
satisindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsami1 disindadir.

B) Istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri, riichan haklar1 ve yatirim fonlariin
katilma paylarimin kapsam

Bu istisnanin uygulanmasina konu olacak kiymetler asagida detaylandirilmistir:
b-1:Istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri

"istirak hisseleri" deyimi, menkul degerler portfoyiine dahil hisse senetleri ile ortaklik paylarini
ifade etmektedir. Bunlar;

« Anonim sirketlerin ortaklik paylar1 veya hisse senetleri (Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan yatirim ortakliklar1 hisse senetleri dahil),

« Limited sirketlere ait istirak paylari,

« Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait ortaklik
paylari,

« s ortakliklar1 ile adi ortakliklara ait ortaklik paylari,

« Kooperatiflere ait ortaklik paylari, olarak siralanabilir.

SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlarin katilma belgeleri ise istirak hissesi olarak
degerlendirilmeyecektir.

b-2: Riichan haklar:

Anonim sirketler ile eshamli komandit sirketlerin sermaye artirimina gitmeleri durumunda, bu
sirketlerin hisse senetlerini aktifinde bulunduran kurumlar, bedelli veya bedelsiz olarak yapilan
bu sermaye artirirmina katilabilecekleri gibi yeni hisse senedi riichan hakki kuponlarini (6ncelikli
alim hakki) bagkalarina da satabilmektedirler. S6z konusu riichan haklarinin satisindan elde
edilen kazanglarin %50’si istisnadan yararlanabilecektir.

b-3:Girisim sermayesi yatirnm fonlar1 katilma paylar

Sermaye piyasast mevzuatina gore girisim sermayesi yatirim fonlari, nitelikli yatirimcilardan
katilma pay1 karsiliginda toplanan para ya da istirak paylariyla, pay sahipleri hesabina, inangl
milkiyet esaslarina gore, girisim sermayesi yatirimlarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla
kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlig1 olarak tanimlanmaktadir.

Buna gore, SPK’dan izin alarak faaliyette bulunan girisim sermayesi fonlarmin katilma
paylarinin satisindan elde edilecek kazanclarin %50'si, Ongoriillen sartlarin da saglanmasi
kaydiyla kurumlar vergisinden istisna edilecektir

Bilgilerinize Sunulur. Saygilarimizla
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Yukarida yer verilen agiklamalarimiz, konuya iliskin genel bilgiler icermektedir. Konu
hakkinda ek bilgi gerektiginde bizimle temasa ge¢menizi onerilir.



